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Discount-Zertifikate

Kduferiinnen eines Discount-Zertifikats erwerben das
Zertifikat zu einem Preis, der gegenuber dem Kurs des
Basiswerts einen Rabatt bietet.

Fir den gunstigen Einstieg nehmen Anlegerinnen eine
Ertragsobergrenze in Kauf, die den maximal maoglichen
Ertrag darstellt. Der Discount des Zertifikats wirkt ddmpfend
bei Kursrickgé@ngen des Basiswerts.

Klassifikation des Zertifikate Forum Austria:
Anlageprodukte ohne Kapitalschutz

= Als Basiswert fir ein Discount-Zertifikat kann eine Aktie,
ein Index oder ein Rohstoff dienen.

= Der Discount gibt an, um wie viel das Zertifikat glnstiger
als der zugrundeliegende Basiswert erworben werden
kann. Dieser Abschlag ist prozentuell oder absolut
angegeben und ist unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhaltnisses zu sehen.

= Der Cap bezeichnet jenes Kurslevel des Basiswerts, bis zu
dem Anleger:innen maximal teilhaben konnen.

= Mit dem Bezugsverhdltnis wird angegeben, auf wie
viele Einheiten des Basiswerts sich ein Zertifikat bezieht.
Bei einem Bezugsverhdltnis von 0,1 beziehen sich also
zehn Stilck des Zertifikats auf eine Einheit des Basiswerts.

Sie finden, Ihre Wunschaktie ist

zU teuer? Im Tausch gegen eine
begrenzte Ertragschance kaufen
Anleger:innen das Discount-
Zertifikat gunstiger, als der Kurs
des Basiswerts notiert. Daraus

ergibt sich ein Renditevorsprung.
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Discount-Zertifikate
Investieren mit Abschlag

Die Idee dahinter

Investitionen in ausgewdhlte Unternehmensaktien
stellen flr versierte Anlegerinnen einen zentralen
Bestandteil ihres Investmentplans dar. Neben
der klassischen ,Buy-and-Hold"-Strategie, die
bei steigenden Kursen bestens funktioniert,
braucht es auch dann Anlagechancen, wenn sich
ein Seitwartsmarkt, also mdaBig schwankende
Kursbewegungen, abzeichnet. Professionelle
Marktteilnehmer:iinnen setzen dabei hdufig auf
eine bewdhrte Vorgehensweise: einen Basiswert -
zumeist Aktie oder Index - mit Rabatt erwerben
und im Gegenzug eine begrenzte Ertragschance in
Kauf nehmen.

Mit Discount-Zertifikaten wurde diese Anlage-
strategie auch fur Privatanleger:innen zugdnglich.

Grundsatzliche Funktionsweise %
Discount-Zertifikate sind ein geeignetes g
Anlageprodukt, wenn Anleger:iinnen leicht
steigende beziehungsweise seitwdrts laufende
Kurse eines Basiswerts erwarten. Der Discount
stellt einen Sicherheitspuffer dar: Ein begrenzter
Kursrickgang im Basiswert kann durch den
Preisabschlag kompensiert werden. Verluste
entstehen, wenn der Basiswertkurs unter den
Kaufpreis des Discount-Zertifikats, gegebenenfalls
bereinigt um das Bezugsverhdltnis, sinkt.

Zu Laufzeitbeginn erwirbt der/die Anleger:in ein
Zertifikat, welches den Basiswert unter Abzug eines
Rabatts abbildet. Somit ist das Zertifikat zu diesem
Zeitpunkt gunstiger als ein Direktinvestment in den
Basiswert. Im Austausch akzeptieren Anleger:innen
eine Ertragsobergrenze (,Cap"), die den maximalen
Auszahlungsbetrag (Hochstbetrag) definiert.
Dadurch nimmt der/die Anlegerin an einem
Kursanstieg des Basiswerts tUber den Cap hinaus
nicht teil.

Fallt die Produktwahl auf ein Discount-Zertifikat mit
besonders hohem Abschlag, ist die Ertragschance
beziehungsweise der Hdéchstbetrag entsprechend
niedriger.
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Discount-Zertifikate
sind speziell fur folgende
Marktentwicklung des Basiswerts geeignet:

> 2
fettend teteht seitwarts leicht steigend
fettend tendierend  steigend

Am Ruckzahlungstermin wird beim Discount-
Zertifikat ein Geldbetrag zurlickgezahlt, dessen
Hoéhe vom Schlusskurs des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag abhdngt. Es tritt eines von zwei
Szenarien ein, namlich:

Auszahlungsprofil eines Discount-Zertifikats
am Laufzeitende:

Rendite
A Cap _ Aktie
7~
~ Discount-
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Ertrag
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= Szenario 1: Basiswert notiert AUF/UBER dem Cap
- Die Ruckzahlung erfolgt zum Hochstbetrag
und Anleger:innen generieren den maximal
moglichen Ertrag.

= Szenario 2: Basiswert notiert UNTER dem Cap
- Der Auszahlungsbetrag entspricht, unter
Bertcksichtigung des Bezugsverhdltnisses, dem
Kurs des Basiswerts am Letzten Bewertungstag.
Notiert der Schlusskurs des Basiswerts unterhalb
des Kaufpreises des Discount-Zertifikats,
entsteht fur Anleger:innen ein Verlust.



Der anfdngliche Discount verringert sich wdhrend
der Laufzeit sukzessive und ist bis zum Laufzeitende
vollstédndig abgebaut. Daraus folgt: Wenn der
Basiswert am Laufzeitende des Zertifikats auf dem
selben Kursniveau notiert wie zu Laufzeitbeginn,
entspricht die Rendite flir den/die Anleger:in exakt
dem prozentuellen Abschlag, mit dem das Discount-
Zertifikat zu Laufzeitbeginn erworben wurde.

Wichtige Kennzahlen und Formeln
BZV = Bezugsverhaltnis

= Maximaler Ertrag in %
beziffert die prozentuelle maximal mogliche
Gesamtrendite bis zum Laufzeitende

( Cap x BZV )
Briefkurs zertifikat ~1/ X100

= Maximaler Ertrag p.a. in %
auf Jahresbasis umgerechnete maximal
mogliche Rendite bis zum Laufzeitende

( Maximaler Ertrag in %
Restlaufzeit in Tagen

) x 360

= Discount in %
Abschlag in Prozent, zu dem das Zertifikat
gunstiger als der Basiswert erworben werden
kann

( Kurs Basiswert x BZV - Briefkurs Zertifikat
Kurs Basiswert x BZV

) x100
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Beispiel 1: Discount-Zertifikat

Berta zahlt 17 Euro fiir das folgende Zertifikat:

Basiswert XY-Aktie
Laufzeit des Zertifikats 2 Jahre =730 Tage
Bezugsverhdltnis 1.0
Emissionspreis des Zertifikats EUR 17
Kurs des Basiswerts bei Emission EUR 20
Cap = Hochstbetrag EUR 22
EUR 20 x 1- EUR 17
Discount in % = ( EUR 20 x 1 ) x100 =15

EUR 22 x 1

CUR 17 -1) x100 = 29,41

Maximaler Ertrag in % = (
> Discount =15 %
-> Maximaler Ertrag = 29,41 % (14,50 % p.a.)

Folgende Szenarien sind am Laufzeitende maoglich:
Schlusskurs der XY-Aktie z.B. bei ...

« ..EUR 24 > Kurs AUF/UBER Cap:

Die Auszahlung am Rickzahlungstermin erfolgt
entsprechend des Caps zum Hoéchstbetrag.
Mit 22 Euro pro Zertifikat konnte Berta den
maximal erzielbaren Ertrag generieren.

= .. EUR 18,60 > Kurs UNTER Cap:

Die Auszahlung am Rickzahlungstermin erfolgt
entsprechend des Basiswerts zu EUR 18,60 pro
Zertifikat. Trotz eines Kursverlusts der Aktie bringt
das Discount-Zertifikat einen Ertrag von EUR 1,60.
Berta eine Rendite von 9,41% erreicht, das
entspricht 4,6 % p.a.

= .. EUR14 > Kurs UNTER Emissionspreis:

Die Auszahlung am Rickzahlungstermin erfolgt
entsprechend des Basiswerts: Berta erhdlt als
Riickzahlung 14 Euro.

Schlusskurs Rechnung Wertentw.
XY-Aktie EUR14 (14/20-1x100  -30,0 %
Discount-Zertifikat EUR14 (14/17-1)x100 -17,6 %

Wahrend der Kursverlust der Aktie -30 % betrdgt,
realisieren Zertifikate-Anleger:innen einen Verlust
von -17,6 %.
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= Was sollten Sie bei allen Zertifikate-Typen beachten?

Emittentenrisiko:

Als  Inhaberschuldverschreibung  unterliegt
ein Zertifikat nicht der Einlagensicherung.
Kann die Emittentin im Falle einer Insolvenz
(Zahlungsunfahigkeit, Uberschuldung) nicht oder
nur teilweise ihren Verpflichtungen aus dem
Zertifikat nachkommen, kann es fir Inhaber:innen
von Zertifikaten zum Verlust eines wesentlichen
Teils des eingesetzten Kapitals bis hin zum

Moglichkeit eines Bail-in:

Es findet das Bundesgesetz Uber die Sanierung und
Abwicklung von Banken (,BaSAG") Anwendung. Das
BaSAG regeltdie Moglichkeitder aufsichtsrechtlichen
Abwicklung von Banken, die in Schieflage geraten
sind. Inhaber:iinnen von Zertifikaten kénnen mit
ihren Ansprichen auf Zahlung(en) von einer solchen
aufsichtsrechtlichen MaBnahme betroffen sein und
dadurch kann es bei allen Zertifikate-Typen zum

Totalverlust kommen. Dieses Risiko wird oft auch als
LEmittentenrisiko” oder ,Bonitdtsrisiko”" bezeichnet.

Verlust eines wesentlichen Teiles des eingesetzten
Kapitals bis hin zum Totalverlust kommen.

Was Sie vor dem Kauf von
Discount-Zertifikaten
unbedingt beachten sollten:

= Marktrisiko: Der Wert des Discount-Zertifikats ist abhdngig vom Wert des zugrundeliegenden Basiswerts.
Ungunstige Entwicklungen des Basiswerts kdnnen somit Wertschwankungen des Discount-Zertifikats
verursachen. Dies kann zum Verlust eines Teils des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust fihren.

= Discount als Sicherheitspuffer: Ubersteigt die negative Wertentwicklung des Basiswerts am Laufzeitende
den Discount, entsteht ein Kapitalverlust.

= Kursentwicklung: Der Kurs des Discount-Zertifikats ist wéhrend der Laufzeit von mehreren Einflussfaktoren
abhdngig und folgt nicht ausschlieBlich der Wertentwicklung des Basiswerts. Solche Einflussfaktoren sind
zum Beispiel die Volatilitdt (Intensitat der Wertschwankungen), das Zinsniveau oder die Restlaufzeit, sowie
die Bonitat des Emittenten. Bei Verkauf des Discount-Zertifikats vor Laufzeitende kann dies zum Verlust
eines Teils des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust flhren.

= Gewinnbegrenzung: Bei einem Discount-Zertifikat ist ein maximaler Auszahlungsbetrag (Hochstbetrag)
festgesetzt. An Kursanstiegen des Basiswerts tber den Cap hinaus nehmen Anleger:innen nicht teil.

= Wechselkursschwankungen: Sollte der Basiswert in einer anderen Wahrung als das Discount-Zertifikat
notieren und sieht das Produkt keine Wahrungssicherung vor, so haben Entwicklungen des Wechselkurses
wahrend der Laufzeit des Discount-Zertifikats ebenfalls Auswirkungen auf den Wert des Zertifikats. Dies
kann den Verlust aus dem Discount-Zertifikat aufgrund des Marktrisikos zusatzlich erhdhen.

= Ausschiittungen des Basiswerts: Dividenden und vergleichbare Anspriche aus dem Eigentum des
Basiswerts werden bei der Ausgestaltung des Discount-Zertifikats bertcksichtigt und daher nicht

ausgeschuttet.
Bitte beachten Sie ebenso unsere umfassenden Informationen hierzu auf unserer Website

raiffeisenzertifikate.at/kundeninformation sowie raiffeisenzertifikate.at/basag.
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Einflussfaktoren auf den Preis eines Discount-Zertifikats
Auch Discount-Zertifikate kédnnen am Sekundarmarkt gehandelt, also bérsentdglich gekauft und verkauft,
werden. Der Kurs des Zertifikats wdhrend der Laufzeit wird von unterschiedlichen Faktoren beeinflusst. Die
folgende Ubersicht zeigt die maBgeblichen Parameter mit deren Verénderung und die typischerweise daraus
resultierende Auswirkung auf den Preis des Zertifikats.

Kurs des Restlaufzeit des Volatilitat Dividenden-
Basiswerts Zertifikats des Basiswerts erwartung
Einflussfaktor steigt+ | Vfallt Vkirzer | steigtt | Vfdllt steigt+ | Vfallt
Discount- steigtt | Vfdllt rsteigt | fllty | Asteigt | féllty | Asteigt
Zertifikat g g 9 g

AA

Ein Renditevorsprung

gegenuber dem Basiswert und

reduzierte Verlustrisiken - das

sind die Vorzuge der

Discount-Zertifikate.

Patrick Paul

29

Raiffeisen Zertifikate Sales

/

[=] g =mrss:

zertifikatefinder.at
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Wichtige rechtliche Hinweise

Die in dieser Werbung enthaltenen Angaben dienen, trotz sorgfdltiger Recherche, lediglich der unverbindlichen
Information und stellen weder eine Beratung, Empfehlung noch eine Aufforderung zum Abschluss einer Transaktion
dar. Die Darstellung ist allgemeiner Natur, berlcksichtigt nicht die persénlichen Verhdltnisse potenzieller Anleger
und kann daher eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung und Risikoaufkldrung nicht ersetzen.
Diese Werbung wurde nicht unter Einhaltung der Rechtsvorschriften zur Foérderung der Unabhdngigkeit von
Finanzanalysen erstellt und unterliegt nicht dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von
Finanzanalysen.

Die vollsténdige Information und Rechtsgrundlage fir eine etwaige Transaktion in einem in dieser Werbung
beschriebenen Finanzinstrument bilden das von der luxemburgischen Finanzmarktaufsichtsbehérde (CSSF)
gebilligte Registrierungsformular und die von der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA) gebilligte
Wertpapierbeschreibung - beide Dokumente bilden gemeinsam das Basisprospekt - samt allfélliger Nachtrdge
und die jeweiligen bei der FMA hinterlegten Endgultigen Bedingungen. Die Billigung des Basisprospekts durch
die zustdndigen Behorden ist nicht als Beflurwortung der hier beschriebenen Finanzinstrumente seitens der
zusténdigen Behorden zu verstehen. Zusdtzliche Informationen Uber diese Finanzinstrumente finden sich auch in
den jeweiligen Basisinformationsblattern (KIDs), die kostenfrei auf der Website der Raiffeisen Bank International AG
(raiffeisenzertifikate.at) unter Eingabe der Wertpapierkennnummer (ISIN) des entsprechenden Finanzinstruments
abrufbar sind.

Die Emittentin hat das Recht, die Zertifikate unter bestimmten Umstdnden vor dem Rickzahlungstermin vorzeitig
zurlickzuzahlen.

Emittentenrisiko/Glaubigerbeteiligung (,Bail-in"): Sdmtliche Zahlungen wdhrend der Laufzeit oder am Laufzeitende
der Zertifikate sind abhdngig von der Zahlungsfahigkeit der Emittentin (Emittentenrisiko). Anleger sind dem
Risiko ausgesetzt, dass die Raiffeisen Bank International AG als Emittentin ihre Verpflichtungen aus den
beschriebenen Finanzinstrumenten - beispielsweise im Falle einer Insolvenz (Zahlungsunfahigkeit/Uberschuldung)
oder einer behordlichen Anordnung von AbwicklungsmaBnahmen durch die Abwicklungsbehérden - nicht
erflllen kann. Eine solche Anordnung durch die Abwicklungsbehdrde kann im Falle einer Krise der Emittentin
auch im Vorfeld eines Insolvenzverfahrens ergehen. Dabei stehen der Abwicklungsbehdrde umfangreiche
Eingriffsbefugnisse zu (sogenannte ,Bail-in Instrumente”). Unter anderem kann sie die Anspruche der Anleger aus
den beschriebenen Finanzinstrumenten bis auf null herabsetzen, die beschriebenen Finanzinstrumente beenden
oder in Aktien des Emittenten umwandeln und Rechte der Anleger aussetzen. Detaillierte Informationen unter:
raiffeisenzertifikate.at/basag. Weitere wichtige Risikohinweise - siehe Basisprospekt.

Die vorliegende Werbung stellt keine verbindliche steuerrechtliche Beratungsleistung dar. Die steuerliche
Behandlung von Anlageinvestitionen ist von den personlichen Verhdltnissen des jeweiligen Anlegers abhdngig
und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Beziiglich der Auswirkungen auf die individuelle steuerliche
Situation des Anlegers wird empfohlen, sich mit einem Steuerberater in Verbindung zu setzen.

Die Unterlagen basieren auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum Erstellungszeitpunkt.
Wir weisen darauf hin, dass sich die Rechtslage durch Gesetzesénderungen, Steuererldsse, Stellungnahmen der
Finanzverwaltung, Rechtsprechung usw. dndern kann. Die in dieser Broschlre enthaltenen Informationen wurden
von uns sorgfaltig zusammengestellt und beruhen auf Quellen, die wir fir zuverldssig erachten. Eine Gewdhr fur
die Vollstandigkeit und Richtigkeit kdnnen wir jedoch nicht Gbernehmen.
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Weitere Informationen erhalten Sie auf raiffeisenzertifikate.at oder Sie kontaktieren lhre:n Berater:in.

Das Raiffeisen Zertifikate-Team erreichen Sie unter:

= Zertifikate-Hotline: +431 71707 5454
= info@raiffeisenzertifikate.at
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