Raiffeisen
CENTROBANK

FINAL TERMS

Series No. 27516

dated 2 September 2019

Issue of up to EUR 100,000,000 Protected Reverse Convertibles with fixed interest
on Vienna Insurance Group (the “Securities™)

under the Structured Securities Programme

in connection with the Base Prospectus dated 10 May 2019
for the Structured Securities Programme of

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

LIMITED VALIDITY: THE BASE PROSPECTUS DATED 10 MAY 2019 WILL PRESUMABLY BE
VALID UNTIL 10 MAY 2020. AT LEAST ONE BANKING BUSINESS DAY BEFORE SUCH DATE, THE
ISSUER INTENDS TO HAVE AN UPDATED AND APPROVED BASE PROSPECTUS PUBLISHED AND
THE FINAL TERMS SHOULD BE READ IN CONJUNCTION WITH SUCH NEW BASE PROSPECTUS
WHICH WILL BE MADE AVAILABLE TO INVESTORS ON THE ISSUER'S WEBSITE (www.rch.at — The
Bank — Publications — Securities Prospectus).

RESTRICTIONS ON THE OFFER: THE SECURITIES MAY ONLY BE OFFERED IN LINE WITH THE
APPLICABLE MIFID 1l PRODUCT GOVERNANCE REQUIREMENTS AS SET OUT IN THE KEY
INFORMATION DOCUMENT (WHICH IS AVAILABLE ON THE ISSUER’S WEBSITE) AND/OR AS
DISCLOSED BY THE ISSUER ON REQUEST.



These Final Terms relate to the base prospectus dated 10 May 2019 as amended by the relevant supplements, if any,
(the “Base Prospectus”) as long as this Base Prospectus is valid (which will presumably be 10 May 2020).

The Final Terms have been prepared for the purpose of Article 5(4) of Directive 2003/71/EC of the European
Parliament and of the Council of 4 November 2003 (as amended) (the “Prospectus Directive”) and must be
read in conjunction with the Base Prospectus and its supplement(s) (if any). Full information on the Issuer and
the offer of the Securities is only available on the basis of the combination of these Final Terms and the Base
Prospectus (including any supplements, if any, thereto and the documents incorporated by reference). The
term “Prospectus” means the Base Prospectus which shall be considered together with the information
included in the relevant Final Terms and the issue-specific summary.

The Final Terms to the Prospectus are represented in the form of a separate document according to Article 26 (5) of
the Commission Regulation (EC) No 809/2004 of 29 April 2004, as amended (the “Prospectus Regulation).

The subject of the Final Terms is determined by Article 22 (4) of the Prospectus Regulation. Accordingly, the Final
Terms (i) contain new information in relation to information items from the securities note schedules which are listed
as Categories B and C in Annex XX of the Prospectus Regulation, and (ii) replicate or make reference to options
already provided for in the Base Prospectus which are applicable to the individual series of Securities. Consequently,
within the relevant options all information items are required to be completed and if information items are not
applicable the item shall appear in the Final Terms with the mention “not applicable”.

The Base Prospectus, any supplements thereto and the Final Terms are published by making them available
free of charge at specified office of Raiffeisen Centrobank AG at Tegetthoffstrafle 1, 1010 Vienna, Austria.
Furthermore, these documents are published in electronic form on the website of the Issuer (www.rcb.at).

An issue specific summary, fully completed for the Securities, is annexed to these Final Terms.

These Final Terms are issued to give details of an issue under the Structured Securities Programme of Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft (the “Programme”) and are to be read in conjunction with the Terms and Conditions
of the Securities (the “Terms and Conditions”) set forth in the Base Prospectus dated 10 May 2019, as the same may
be supplemented from time to time. Capitalised Terms not otherwise defined herein shall have the meanings specified
in the Terms and Conditions.

Save as disclosed in item 34 below, so far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the Securities has
an interest material to the offer.

All references in these Final Terms to numbered sections are to sections of the Terms and Conditions and all
provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are either not selected or
completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms and conditions applicable to the
Securities (the “Conditions™).

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms and declares, that having taken all
reasonable care to ensure that such is the case, the information contained in these Final Terms is, to the best
knowledge, in accordance with the facts and contains no omission likely to affect its import, save for the information
regarding (the issuer(s) of) the relevant underlying(s). The information included herein with respect to (the issuer(s)
of) the relevant underlying(s) consists of extracts from, or summaries of, annual reports and other publicly available
information. The Issuer makes no representation that any publicly available information or any other publicly
available documents regarding (the issuer(s) of) the relevant underlying(s) are accurate and complete and does not
accept any responsibility in respect of such information. It is uncertain whether all events occurring prior to the date of
these Final Terms that would affect the trading price of the relevant underlying(s) (and therefore the trading price and
value of the Securities) have been publicly disclosed. Subsequent disclosure of any such events or the disclosure or
failure to disclose material future events concerning the relevant underlying(s) could affect the trading price and value
of the Securities.

These Final Terms do not constitute an offer to buy or the solicitation of an offer to sell any Securities or an
investment recommendation. Neither the delivery of these Final Terms nor any sale hereunder shall, under any
circumstances, create any implication that there has been no change in the affairs of the Issuer or the Underlyings
since the date hereof or that the information contained herein is correct as of any date subsequent to this date.

The distribution of these Final Terms and the offering, sale and delivery of the Securities in certain jurisdictions may
be restricted by law. Persons into whose possession these Final Terms come are required by the Issuer to inform
themselves about and to observe any such restrictions. For a further description of certain restrictions on the offering
and sale of the Series, see the Base Prospectus as supplemented or amended by these Final Terms.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

A. CONTRACTUAL INFORMATION

GENERAL PROVISIONS RELATING TO THE SECURITIES

IMPORTANT NOTE: Next to the below headings of certain items certain §8 of the Terms and Conditions to
which these items (inter alia) relate may be indicated but such items may be relevant for other 8§, also.
Investors may not rely on that the below items only relate to the indicated §8.

Issuer: Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

Identification: ISIN: ATO000A2A4Q0
German Wertpapierkennnummer: RCOVU9
CFI: DECFTS

Product Currency (cf § 1): Euro (“EUR”)

Product Type (cf § 23): Protected Reverse Convertibles (eusipa 1230)

Interest Payment (and Type) (cf § 4): Fixed

Underlying Type (cf §8 6, 9): Equity

Aggregate Principal Amount: Up to EUR 100,000,000

Issue Price: 100.00% of the Specified Denomination

Issue Surcharge: Not applicable

Type of Quotation (cf § 7): Pe_rcentage—quoted with accrued interest included in the quoted
price

Specified Denomination (cf § 1): EUR 1,000.00

Initial Valuation Date (cf § 5): 30 August 2019

Initial Reference Price (cf § 5): EUR 22.40

Issue Date (cf § 1): 2 September 2019

Final Valuation Date (cf § 5): 19 March 2021

Final Reference Price (cf § 5): Closing Price

Maturity Date (cf § 3): 24 March 2021

Exercisable Securities (cf § 8): No

Settlement Method (cf § 3): Conditional

Provisions for Physical Delivery:

(i) Reference Asset: the Underlying
(i) (Provisions for the calculation of ~ 100.00% of the Specified Denomination divided by the Strike.
the) Reference Asset Quantity: The resulting value will be rounded to five digits after the
comma.
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(iii) Delivery Agent:

(iv) Disruption Cash Settlement
Amount:

Provisions for the Underlying (cf § 6):

(i) Shares (Underlying):

(i) Exchange:

(iii) Related Exchange(s):

(iv) Underlying Currency:

Provisions for the Underlying for the
calculation of the Variable Interest Rate

(cf § 6):

Redemption Amount Provisions
(cf§23):

0] Strike:
(i) Barrier:

(iii) Barrier Observation Period:

(iv) Barrier Reference Price:

General Provisions for Interest (cf § 4):

(i) Day Count Fraction:

(i) Business Day Convention:
(iii) Interest Payment Date:
(iv) Interest Rate:

Further information for investors
resulting from contractual information:

(i) Interest Amount considering Day
Count Fraction:

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft

Tegetthoffstrale 1

A-1010 Vienna

Austria

An amount equal to the official closing price of the Reference
Asset on the postponed Maturity Date multiplied by the

Reference Asset Quantity and, if necessary, converted into the
Product Currency

Vienna Insurance Group (ISIN: AT0000908504)

Information on the Underlying, its past and further performance
and its volatility can be obtained on the following sources:
http://www.vig.com

Xetra Vienna

All Exchanges

EUR

Not applicable

EUR 27.00
EUR 17.60

The period from and including the Issue Date to and including
the Final Valuation Date

Intraday Price

30/360
Modified Following Unadjusted Business Day Convention
24 March 2021

5.76512% per annum

9.00% of the Specified Denomination
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Common Depository (cf § 1):

Cancellation and Payment (cf § 12):
Early Redemption (cf § 12):

Extraordinary Redemption Event
(cf 8 5):

Issuer Fee (cf § 18):
Relevant Business Centres (cf § 13):

Paying Agent (cf § 17):

Calculation Agent (cf § 17):

Calculation Agent Adjustment (cf § 10):

OeKB CSD GmbH
Strauchgasse 1-3
1010 Vienna
Austria

Applicable
Applicable

Change in Law, Change of Taxation, Hedging Disruption,
Increased Cost of Hedging and Insolvency Filing

Not applicable
Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralle 1

A-1010 Vienna

Austria

Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft
Tegetthoffstralle 1

A-1010 Vienna

Austria

Applicable

B. NON-CONTRACTUAL INFORMATION

Listing:

Material Interest:
Notices (cf § 20):
(i) Internet address:

(i) Other or additional location for
newspaper notice:

Public Offer:

The Issuer intends to apply for trading of the Securities on the
Regulated Unofficial Market (SCOACH) of the Frankfurt Stock
Exchange, the Regulated Unofficial Market (EUWAX) of the
Stuttgart Stock Exchange and the Official Market on the Vienna
Stock Exchange and, if the Issuer so decides, on a further
regulated market in the EU member states of Austria, Germany,
Bulgaria, Croatia, the Czech Republic, Hungary, Italy, Poland,
Romania, the Slovak Republic and Slovenia.

Not applicable

https://www.rcb.at/produkt/?ISIN=AT0000A2A4Q0

Not applicable

A public offer of Securities may be made by Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft other than pursuant to Article 3(2)
of the Prospectus Directive in Austria, Bulgaria, Croatia, Czech
Republic, Germany, Hungary, Italy, Poland, Romania, Slovak
Republic and Slovenia (the “Public Offer Jurisdiction(s)”)
during the period from, and including, the Issue Date to, and
including, the Final Valuation Date (the “Offer Period”), subject
to early termination and extension within the discretion of the



Issuer. From and including the Issue Date up to and including the
last day of the Offer Period the Securities will be publicly offered
as a tap issue.

37. Subscription:

(i) Subscription Period: The Securities will be placed without a subscription period.
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Annex 1

ISSUE SPECIFIC SUMMARY

INTRODUCTION AND WARNINGS

Warning

Consent by the Issuer or person
responsible for drawing up the
Prospectus to the use of the
Prospectus for subsequent resale
or final placement of securities
by financial intermediaries.

Indication of the offer period
within which subsequent resale
or final placement of securities
by financial intermediaries can
be made and for which consent
to use the Prospectus is given.

Any other clear and objective
conditions attached to the
consent which are relevant for
the use of the Prospectus.

This summary (the “Summary”) should be read as an
introduction to this prospectus (the “Prospectus”) prepared in
connection with the Structured Securities Programme (the
“Programme”).

Any decision by an investor to invest in securities issued under
the Prospectus (the “Securities”) should be based on
consideration of the Prospectus as a whole by the investor.

Where a claim relating to the information contained in the
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might,
under the national legislation of the Member States of the
European Economic Area, have to bear the costs of translating the
Prospectus before the legal proceedings are initiated.

Civil liability attaches only to Raiffeisen Centrobank AG
(“Raiffeisen Centrobank”) Tegetthoffstrae 1, 1010 Vienna,
Austria (in its capacity as issuer under the Programme, the
“Issuer”) who tabled the Summary including any translation
thereof, but only if the Summary is misleading, inaccurate or
inconsistent when read together with the other parts of the
Prospectus, or it does not provide, when read together with the
other parts of the Prospectus, key information in order to aid
investors when considering whether to invest in such Securities.

The Issuer consents that all credit institutions and investment
firms pursuant to the Directive 2013/36/EU acting as financial
intermediaries subsequently reselling or finally placing the
Securities (together, the “Financial Intermediaries”) are entitled
to use this Prospectus for the subsequent resale or final placement
of Securities to be issued under the Programme during the
relevant offer period (as determined in the applicable Final
Terms) during which subsequent resale or final placement of the
relevant Securities can be made, provided however, that the Base
Prospectus is still valid in accordance with section 6a of the
Kapitalmarktgesetz (Capital Market Act) which implements the
Prospectus Directive.

The consent by the lIssuer to the use of the Prospectus for
subsequent resale or final placement of the Securities by the
Financial Intermediaries has been given under the condition that
(i) potential investors will be provided with the Base Prospectus,
any supplement thereto and the relevant Final Terms, (ii) each of
the Financial Intermediaries ensures that it will use the Base
Prospectus, any supplement thereto and the relevant Final Terms
in accordance with all applicable selling restrictions specified in
this Base Prospectus and any applicable laws and regulations in
the relevant jurisdiction and (iii) the placement or the final resale
will be provided in line with the applicable MiFID Il Product
Governance Requirements as set out in the key information
document (which is available on the Issuer’s website) and/or as
disclosed by the Issuer on request.

In the applicable Final Terms, the Issuer can determine further
conditions attached to its consent which are relevant for the use of
this Prospectus.
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B.2

B.4b

B.5

Notice in bold informing
investors that, in the event of an
offer being made by a financial
intermediary,  this  financial
intermediary  will provide
information to investors on the
terms and conditions of the offer
at the time the offer is made.

Notice in bold informing
investors that any financial
intermediary using the
prospectus has to state on its
website that it uses the
prospectus in accordance with
the consent and the conditions

attached thereto.
THE ISSUER

The legal and commercial name
of the Issuer:

The domicile and legal form of
the Issuer, the legislation under
which the Issuer operates and its
country or incorporation:

Any known trends affecting the
Issuer and the industries in
which it operates:

If the Issuer is part of a group, a
description of the group and the
Issuer’s position within the
group:

Annex 1

In the event of an offer being made by a further financial
intermediary the further financial intermediary shall provide
information to investors on the terms and conditions of the
offer at the time the offer is made.

Any further financial intermediary using the Prospectus shall
state on its website that it uses the Prospectus in accordance
with this consent and the conditions attached to this consent.

The legal name of the Issuer is “Raiffeisen Centrobank AG®; its
commercial name is “Raiffeisen Centrobank” or “RCB”.

Raiffeisen Centrobank is a stock corporation (Aktiengesellschaft)
organised and operating under Austrian law, registered with the
companies register (Firmenbuch) at the Commercial Court Vienna
(Handelsgericht Wien) under the registration number FN 117507f.
Raiffeisen Centrobank’s place of registration is Vienna, Republic
of Austria. The registered office of Raiffeisen Centrobank is
Tegetthoffstrale 1, 1010 Vienna, Austria. In April 2017,
Raiffeisen Centrobank AG has established a branch in Bratislava,
Slovakia, with the company name ‘“Raiffeisen Centrobank AG
Slovak Branch, poboc¢ka zahrani¢nej banky”.

The Raiffeisen Centrobank may be adversely impacted by business
and economic conditions, and difficult market conditions have
adversely affected the Raiffeisen Centrobank.

Raiffeisen Centrobank is dependent on the economic environment
in the markets where it operates.

New governmental or regulatory requirements and changes in
perceived levels of adequate capitalisation and leverage could
subject Raiffeisen Centrobank to increased capital requirements or
standards and require it to obtain additional capital or liquidity in
the future.

The Issuer is a specialised credit institution for equity trading and
sales as well as for company research and an issuer of certificates
and other structured securities within the Raiffeisen banking group
Austria and operates in Austria and in the local markets in Central
and Eastern Europe.

The Raiffeisen banking group Austria is a banking group with its
origins in Austria which is active in the Central and Eastern
European market and is also represented in a number of
international financial marketplaces and in the emerging markets
of Asia. It is organized into three tiers and consists of the
autonomous local Raiffeisen banks, the eight autonomous regional
Raiffeisen banks and Raiffeisen Bank International AG (“RBI”).

RBI is the ultimate parent company of RBI Group, which consists
of RBI and its fully consolidated subsidiaries taken as a whole



B.9

B.10

B.12

Where a profit forecast or
estimate is made, state the
figure:

A description of the nature of
any qualifications in the audit
report on the historical financial
information:

Selected historical key financial
information:

Statement with regard to no
material adverse change in the
prospects of the issuer since the
date of its last published audited
financial statements or a
description of any material
adverse change:

Description ~ of  significant
changes in the financial or
trading position subsequent to
the period covered by the
historical financial information:

Annex 1

(“RBI Group™).

Raiffeisen Centrobank is a subordinated credit institution in the
RBI credit institution group (Kreditinstitutsgruppe) pursuant to §
30 Austrian Banking Act (Bankwesengesetz), in which RBI is the
superordinated credit institution.

Furthermore, Raiffeisen Centrobank belongs to the RBI regulatory
group, in which the calculation of the own funds requirements of a
credit institution group applies on a consolidated basis due to
prudential consolidation.

The parent company of Raiffeisen Centrobank is RBI, of which
more than 90% is owned by the local Raiffeisen Banks. The Issuer
is included in the consolidated financial statements of RBI.

Not applicable; no profit forecast or estimate has been made.

Not applicable; there are no qualifications.

2018 2017

in thousand EUR

(rounded)

Key figures and ratios or in percent

Net profit on financial trading activities 67,521 61,338
Operating income 59,759 59,248
Operating expenses (42,366) (40,134)
Result on ordinary activities 15,728 19,081
Net profit for the year 13,004 16,576
Balance sheet total 3,735,352 3,200,183
Bank-specific information

Eligible own funds (Core capital) 112,343 106,191
Total risk-weighted assets 475,262 487,930
Own funds ratio 23.6% 21.8%

Source: Audited Financial Statements 2018 and 2017 and internal
information from the Issuer

As of the date of this Prospectus, there has been no material
adverse change in the prospects of the Issuer and its subsidiaries
since the date of the audited Financial Statements 2018.

Not applicable. There has been no significant change in the
financial or trading position of the Issuer and its consolidated
subsidiaries since 31 December 2018.



B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

Cz2

C5

C38

Description of any recent events
particular to the Issuer which
are to a material extent relevant
to the evaluation of the Issuer’s
solvency:

Any dependency upon other
entities within the group:

A description of the Issuer’s
principal activities:

To the extent known to the
Issuer, state whether the Issuer
is directly or indirectly owned
or controlled and by whom and
describe the nature of such
control.

Credit ratings assigned to an
issuer or its debt securities at the
request or with the cooperation
of the issuer in the rating
process:

SECURITIES

Description of the type and the
class of the securities being
offered and/or admitted to
trading, including any security
identification number:

Currency of the securities issue:

Description of any restrictions
on the free transferability of the
securities:

Description of the rights
attached to the securities
including ranking and limitation
to those rights:

Annex 1

Not applicable; there are no recent events particular to the Issuer
that are to a material extent relevant to the evaluation of the
Issuer’s solvency.

RBI, the ultimate parent of Raiffeisen Centrobank, is an indirect
shareholder and therefore has the possibility of exercising
influence over Raiffeisen Centrobank, amongst other things, by
appointing or dismissing members of the Supervisory Board or by
changing the articles of association in shareholders' meetings.

Raiffeisen Centrobank is a specialised credit institution for the
equity business within the RBI Group and operates in the local
markets in Central and Eastern Europe. Raiffeisen Centrobank
offers a wide spectrum of services and products associated with
stock, derivatives, and equity capital transactions, both, including
and excluding the stock exchange. Raiffeisen Centrobank also
offers individually tailored private banking services.

By 31 December 2018, Raiffeisen Centrobank’s nominal share
capital amounted to EUR 47,598,850 divided into 655,000 non-par
value ordinary shares.

The vast majority of 654,999 shares, equalling a stake of 99.9% of
the shares in Raiffeisen Centrobank, is (indirectly) held by
Raiffeisen Bank International AG through RBI KI-Beteiligungs
GmbH and its subsidiary RBI 1B Beteiligungs GmbH, Vienna. The
remainder of 1 share (0.1%) is held by Lexxus Services Holding
GmbH, Vienna, which is an indirect subsidiary of RBI. As a
consequence, Raiffeisen Centrobank is an indirect subsidiary of
RBI. The shares in Raiffeisen Centrobank are not listed on any
stock exchange.

Not applicable; neither the Issuer nor its debt securities have such
credit ratings.

The Securities are Protected Reverse Convertibles (eusipa 1230)
and carry the ISIN ATO000A2A4Q0, the German
Wertpapierkennnummer RCOVU9 and the CFI code DECFTS.

The Securities will be represented by a permanent modifiable
Global Note in bearer form.

The Specified Denomination of the Securities is EUR 1,000.00.
The Product Currency of the Securities is Euro (“EUR”).

The Securities are transferable in accordance with applicable laws
and regulations and the applicable general terms of the relevant
clearing systems.

Rights attached to the Securities

The Securities provide its respective holders, a claim for payment
of interest and a redemption amount, as described in detail under
C.15.

Status of the Securities

10
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C.15

Indication as to whether the
securities offered are or will be
the object of an application for
admission to trading, with a
view to their distribution in a
regulated market or other
equivalent markets with
indication of the markets in
question:

A description of how the value
of the investment is affected by
the value of the underlying
instrument(s), unless the
securities have a denomination
of at least EUR 100 000.

Annex 1

The Issuer’s obligations under the Securities constitute unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer ranking equally
among themselves and equally with all other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, save for such obligations
as may be preferred by mandatory provisions of law.

Limitations to the Rights

The Issuer is entitled to early redeem the Securities and/or to
adjust the Terms and Conditions of the Securities in certain cases,
for example market disruptions, potential adjustment events
(including extraordinary dividends of an underlying share) and/or
extraordinary redemption events (including hedging disruption).

The Issuer intends to apply for trading of the Securities on the
Regulated Unofficial Market (SCOACH) of the Frankfurt Stock
Exchange, the Regulated Unofficial Market (EUWAX) of the
Stuttgart Stock Exchange and the Official Market on the Vienna
Stock Exchange and, if the Issuer so decides, on a further
regulated market in the EU member states of Austria, Germany,
Bulgaria, Croatia, the Czech Republic, Hungary, Italy, Poland,
Romania, the Slovak Republic and Slovenia.

The value of the Securities is affected by the value of the
Underlying as the redemption amount of the Security is dependent
on the Underlying as follows:

Interest

Interest Amount. The “Interest Amount” in respect of each
Specified Denomination and each Interest Period is an amount
calculated as follows (and which shall always be equal to or
greater than and, in the event that such amount will be less than
zero, shall be deemed to be zero):

Specified Denomination x Interest Rate x Day Count Fraction

Certain specifications regarding Interest
Interest Payment Date: 24 March 2021
Interest Rate: 5.76512% per annum

Day Count Fraction: 30/360
Redemption

Each Security entitles each relevant Securityholder to receive
from the Issuer in respect of each Specified Denomination in case
the Physical Settlement Condition is not fulfilled, payment of the
Redemption Amount (which shall always be equal to or greater
than zero and, in the event that such amount will be less than zero,
shall be deemed to be zero) and in case the Physical Settlement
Condition is fulfilled, delivery of an amount of Reference Assets
equal to the Reference Asset Quantity.

The “Physical Settlement Condition” is fulfilled if a Barrier

Event has occurred and the Final Reference Price is less than the
Strike.

11



C.16

C.17

C.18

C.19

The expiration or maturity date
of the derivative securities - the
exercise date or final reference
date.

A description of the settlement
procedure of the derivative
securities.

A description of how the return
on derivative securities takes
place.

The exercise price or the final
reference price.  of  the
underlying.

Annex 1

The obligation described above falls due on 24 March 2021,
unless the Securities have been validly exercised, in which case
the Maturity Date with respect to such exercised Securities shall
be a number of Business Days after the Final Valuation Date that
is equal to the number of Business Days the Maturity Date was
after the Final Valuation Date immediately before the exercise of
the Security.

Reference Asset

Reference Asset: the Underlying

Reference Asset Quantity: 100.00% of the Specified
Denomination divided by the Strike. The resulting value will
be rounded to five digits after the comma.

Redemption Amount

Certain specifications regarding the Redemption Amount
Initial Reference Price: EUR 22.40

Initial Valuation Date: 30 August 2019

Strike: EUR 27.00

Barrier: EUR 17.60

Barrier Observation Period: The period from and including the
Issue Date to and including the Final Valuation Date

Barrier Reference Price: Intraday Price

The “Redemption Amount” shall be an amount determined in
accordance with the following provisions:

(a) If the Final Reference Price is equal to or greater than the
Strike or no Barrier Event has occurred, the Redemption
Amount shall be the Specified Denomination; and

(b) Otherwise, the Redemption Amount shall be the Specified
Denomination multiplied by the Final Reference Price and
divided by the Strike.

A “Barrier Event” has occurred if any Barrier Reference Price
during the Barrier Observation Period was less than or equal to
the Barrier.

Maturity Date: 24 March 2021
Final Valuation Date: 19 March 2021

All payments and deliveries under the Securities shall be made by
the Issuer to the clearing systems for on-payment to the
depository banks of the Securityholders.

Payment of the Redemption Amount or delivery of the Reference
assets at maturity and payment of interest on the Interest Payment
Dates.

Final Reference Price: The Closing Price of the Underlying on the
Final Valuation Date.

12



C.20

D.

D.2

D.3,
D.6

Annex 1

A description of the type of the Underlying:

underlying and where the
information on the underlying

Underlying Type: Equity

can be found. Name: Vienna Insurance Group (ISIN: AT0000908504)

RISKS

Exchange: Xetra Vienna

Information on the Underlying, its past and further performance
and its volatility can be obtained on the following sources:
http://www.vig.com

Key information on the key risks that are specific to the Issuer

Because the Issuer hedges most of its pricing and market risks with other financial
institutions, these institutions may request additional collateral from the Issuer in the event of
a significant movement in the financial market, which would result in a substantial burden on
the refinancing activities of the Issuer.

Due to the concentration of the Issuer’s funds with the significant counterparties RBI and
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG, the Securityholders are exposed to the credit and
funding risk of these significant counterparties.

If the distribution of Securities within the Raiffeisen banking group Austria is in any way
restricted or hindered, e.g. due to severe reputational damages to (parts of) the group or the
brand “Raiffeisen” as a whole, the Issuer’s ability to create profit and cover all its operating
costs could be reduced up to a point, where its solvency is significantly affected.

Due to the complexity of the risk assessment process, there remains the risk that not all
possible damaging circumstances or events originating from the pricing and market risks of
the Securities are properly identified and appropriately mitigated.

If the certificate business is in any way restricted or hindered, e.g. by product interventions
or reputational damages to the certificate market, the Issuer’s ability to create profit and
cover all its operating costs could be reduced up to a point, where its solvency is
significantly affected.

If resolution tools are applied to RBI Group, resolution authorities would have the power to
cancel claims of the Securityholders, thereby imposing losses on the Securityholders.

Key information on the key risks that are specific to the securities

RISK WARNING: Investors should be aware that they may lose the value of their entire
investment or part of it, as the case may be. However, each investor’s liability is limited to the
value of his investment (including incidental costs).

GENERAL RISKS RELATING TO THE SECURITIES

The Issuer has the right to delay an early redemption after the occurrence of an extraordinary
event for up to six months, whereby any such delay or its omission may have a negative
impact on the value of the Securities.

The development or liquidity of any trading market for any particular Series of Securities is
uncertain, and therefore the Securityholders bear the risk that they will not be able to sell
their Securities prior to their maturity at all or at fair prices.

GENERAL RISKS OF SECURITIES LINKED TO UNDERLYINGS

The traded volume of the Underlying may become so low, that the market value of the
Securities is adversely affected or the Securities are redeemed early at a price unfavourable
to the Securityholders.

The Issuer may perform trading activities directly or indirectly affecting the Underlying,
which may negatively influence the market price of the Underlying.

Unforeseen underlying-related events may require decisions by the Issuer which — in
retrospect — might prove unfavourable for the Securityholders.
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Due to decisions or actions of the provider, administrator or issuer of the Underlying, or the
application, adoption or change of any applicable law or regulation, the Underlying may
become restricted or unavailable, which may result in unfavourable adjustments of the
Underlying, the redemption and/or interest payments.

Any trading in the Underlying by the Issuer is subject to potential conflicts of interest if the
Issuer is not fully hedged against the pricing risk of the Securities.

SPECIFIC RISKS OF THE TYPES OF UNDERLYING(S)

If (i) the expected amount or payment date of future dividend payments changes or (ii) the
actual amount or payment date differs from the expected figures, the market value of the
Securities may be adversely affected.

SPECIFIC RISKS OF THE SECURITIES

E. OFFER

If the relevant price of the Underlying has developed unfavourably, a total loss of the
invested capital is possible. Due to a leverage effect, this risk is significantly increased.

Changes in the implicit volatility of the Underlying may have a significant impact on the
market price of the Securities.

Changes in any relevant market interest rate — including any lIssuer-related interest rate
spread — may have a significant impact on the market price of the Securities.

E.2b Reasons for the offer and use of The net proceeds from the issue of any Securities may be used by
proceeds when different from the Issuer for any purpose whatsoever and will, generally, be used
making profit and/or hedging by the Issuer for the generation of profits and its general funding
certain risks purposes.

E.3 Description of the terms and Terms and conditions to which the offer is subject

conditions of the offer

Not applicable; there are no conditions to which the offer is
subject.

A public offer of Securities may be made by Raiffeisen
Centrobank Aktiengesellschaft other than pursuant to Article 3(2)
of the Prospectus Directive in Austria, Bulgaria, Croatia, Czech
Republic, Germany, Hungary, Italy, Poland, Romania, Slovak
Republic and Slovenia (the “Public Offer Jurisdiction(s)”)
during the period from, and including, the Issue Date to, and
including, the Final Valuation Date (the “Offer Period”), subject
to early termination and extension within the discretion of the
Issuer. From and including the Issue Date up to and including the
last day of the Offer Period the Securities will be publicly offered
as a tap issue.

The Issue Date is 2 September 2019.

Initial issue price, costs and taxes when purchasing the
Securities

Issue Price: 100.00% of the Specified Denomination
Issue Surcharge: Not applicable

Selling restrictions

Securities may be offered, sold, or delivered within a jurisdiction
or originating from a jurisdiction only, if this is permitted
pursuant to applicable laws and other legal provisions and if no
obligations arise for the Issuer.

The Securities have not been and will not be registered under the
United States Securities Act of 1933, as amended (“Securities
Act”) or with any securities regulatory authority of any state or
other jurisdiction of the United States of America (“United
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E4 Description of any interest that is
material to the issue/offer
including conflicting interest

E.7 Estimated expenses charged to
the investor by the Issuer or the
offeror:

Annex 1

States”), and may not be offered or sold (i) within the United
States, except in transactions exempt from registration under the
Securities Act, or (ii) outside the United States, except in offshore
transactions in compliance with Regulation S under the Securities
Act.

The Issuer may from time to time act in other capacities with
regard to the Securities, such as Calculation Agent which allow
the Issuer to calculate the value of the Underlying or any other
reference asset or determine the composition of the Underlying,
which could raise conflicts of interest where securities or other
assets issued by the Issuer can be chosen to be part of the
Underlying, or where the Issuer maintains a business relationship
with the issuer or obligor of such securities or assets.

The Issuer may from time to time engage in transactions
involving the Underlying for its proprietary accounts and for
accounts under its management. Such transactions may have a
positive or negative effect on the value of the Underlying or any
other reference asset and consequently upon the value of the
Securities.

The Issuer may issue other derivative instruments in respect of the
Underlying and the introduction of such competing products into
the marketplace may affect the value of the Securities.

The Issuer may use all or some of the proceeds received from the
sale of the Securities to enter into hedging transactions which may
affect the value of the Securities.

The Issuer may acquire non-public information with respect to the
Underlying, and the Issuer does not undertake to disclose any
such information to any Securityholder. The Issuer may also
publish research reports with respect to the Underlying. Such
activities could present conflicts of interest and may affect the
value of the Securities.

No such expenses will be charged to the investor by the Issuer.

Offerors may, however, charge expenses to investors. Such
expenses (if any) will be determined by agreement between the
offeror and the investors at the time of each issue.

THE ABOVE FINAL TERMS AND ISSUE SPECIFIC SUMMARY HAVE BEEN AUTHORISED BY:

| Martin Kre;
ner
Head of Trading & Treasury

Dl Roman Baver
Holder of Unlimited Procuration
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German Translation of the Issue Specific Summary

EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Warnhinweis

Zustimmung der Emittentin oder
der fur die Erstellung des
Prospekts verantwortlichen
Person, den Prospekt bei spaterer

WeiterveraufRRerung oder
endgiltiger  Platzierung  der
Wertpapiere durch
Finanzintermediére zu
verwenden.

Angabe  der  Angebotsfrist,
innerhalb  der die spéatere
WeiterverduRerung oder
endgiltige  Platzierung  der
Wertpapiere durch

Finanzintermedidre erfolgen
kann und fir welche die
Zustimmung, den Prospekt zu
verwenden, erteilt wurde.

Weitere klare und objektive an
die  Zustimmung gebundene
Bedingungen, welche fir die
Verwendung des  Prospekts
wesentlich sind.

Diese Zusammenfassung (die ,,Zusammenfassung®) ist als
Einleitung zu diesem Prospekt (der ,Prospekt) in
Zusammenhang mit dem ,,Structured Securities Programme* (das
LProgramm-®) zu verstehen.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die unter
diesem Prospekt emittierten Wertpapiere (die ,,Wertpapiere®) zu
investieren, auf diesen Prospekt als Ganzen stlitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, kdnnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Vertragsstaaten
die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
zu tragen haben.

Die Raiffeisen Centrobank AG (,,Raiffeisen Centrobank®)
TegetthoffstraBe 1, 1010 Wien, Osterreich (in ihrer Eigenschaft
als Emittentin geméf dem Programm, die ,,Emittentin®) kann fiir
diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen davon
zivilrechtlich haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall,
dass die Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts irrefuhrend, unrichtig oder inkohdrent ist oder
verglichen mit den anderen Teilen dieses Prospekts wesentliche
Angaben (Schlusselinformationen), die in Bezug auf Anlagen in
die Wertpapiere fur die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen, vermissen I&sst.

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU, die als Finanzintermediaren
zugelassen sind und spéter die Wertpapiere weiter verauRern oder
endgiiltig platzieren (zusammen die ,,Finanzintermedidre®), ihre
Zustimmung, diesen Prospekt hinsichtlich der spateren
WeiterverduRerung oder endgultigen Platzierung der gemaR
diesem Programm auszugebenden Wertpapiere waéhrend der
jeweiligen Angebotsfrist (wie in den anwendbaren Endglltigen
Bedingungen angegeben), innerhalb welcher die spétere
WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermediére erfolgen kann, zu verwenden, allerdings
unter der Voraussetzung, dass der Basisprospekt gemaR
Abschnitt 6a  des  Kapitalmarktgesetzes,  welches  die
Prospektrichtlinie umsetzt, weiterhin gultig ist.

Die Emittentin erteilt ihre Zustimmung hinsichtlich der spéteren
WeiterverauRerung oder endgultigen Platzierung der Wertpapiere
durch die Finanzintermediare unter der Voraussetzung, dass (i)
potentielle Anleger den Basisprospekt, dessen etwaige Nachtrage
sowie die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen zur Verfugung
gestellt bekommen werden, (ii) jeder der Finanzintermedidren
erklart, dass er den Basisprospekt, dessen etwaige Nachtrage
sowie die maRgeblichen Endglltigen Bedingungen geméaR allen
anwendbaren in diesem Basisprospekt  enthaltenen
Verkaufsbeschrankungen und allen anwendbaren Gesetzen und
Vorschriften in der jeweiligen Gerichtsbarkeit verwenden wird,
und (iii) die Platzierung oder die endgultige WeiterverduRerung
geméR den anwendbaren Produktiiberwachungsanforderungen der
MiFID Il erfolgen wird, wie im Basisinformationsblatt (das auf

16



B.2

B.4b

B.5

Fett gedruckter Hinweis mit der

Information flir die Anleger,
dass im Falle einer
Angebotsvorlage von  einem

Finanzintermediéren dieser
Finanzintermedidr Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage
Uber die Bedingungen des
Angebots unterrichten wird.

Fett gedruckter Hinweis mit
einer Information fiir Anleger
dariiber, dass jeder weitere
Finanzintermediér, welcher den
Prospekt verwendet, auf seiner
Internetseite anzugeben hat, dass
er den Prospekt mit Zustimmung
der Emittentin und gemal den
daran gebundenen Bedingungen
verwendet.

DIE EMITTENTIN

Gesetzliche und kommerzielle
Bezeichnung der Emittentin:

Sitz  und Rechtsform der
Emittentin, anwendbares Recht
und Griindungsland:

Jegliche bekannten Trends, die
sich auf die Emittentin und die
Branchen, in denen sie tétig ist,
auswirken:

Wenn die Emittentin Teil einer
Gruppe ist, eine Beschreibung
der Gruppe und der Position der

Annex 2

der Webseite der Emittentin verflighar ist) angegeben ist und/oder
wie von der Emittentin auf Anfrage offengelegt wird.

Der Emittentin steht es zu, weitere fur die Verwendung dieses
Prospekts wesentliche und an ihre Zustimmung gebundene
Bedingungen in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen zu
bestimmen.

Im Falle einer Angebotsvorlage durch einen weiteren
Finanzintermedidren hat der weitere Finanzintermediar
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Bedingungen des Angebots zu unterrichten.

Jeder weitere Finanzintermediar, welcher den Prospekt
verwendet, hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméan den an
diese Zustimmung gebundenen Bedingungen verwendet.

Der gesetzliche Name der Emittentin lautet
,,Raiffeisen Centrobank AG*“; die Emittentin verwendet die
kommerziellen Namen ,,Raiffeisen Centrobank* und ,,RCB*.

Raiffeisen  Centrobank ist eine Aktiengesellschaft nach
Osterreichischem Recht, eingetragen im Firmenbuch des
Handelsgerichts Wien unter der Firmenbuchnummer FN 117507f.
Der Sitz der Raiffeisen Centrobank ist Wien, Republik Osterreich.
Raiffeisen  Centrobank hat ihre  Geschéftsanschrift in
Tegetthoffstrale 1, 1010 Wien, Osterreich. Im April 2017 hat
Raiffeisen Centrobank AG eine Zweigstelle in Bratislava,
Slowakei, mit der Firmenbezeichnung ,,Raiffeisen Centrobank AG
Slovak Branch, pobocka zahrani¢nej banky* gegriindet.

Die Raiffeisen Centrobank kann vom geschéaftlichen und
wirtschaftlichen Umfeld beeintrachtigt werden; schwierige
Marktbedingungen haben die Raiffeisen Centrobank bereits
nachteilig beeinflusst.

Die Raiffeisen Centrobank ist vom wirtschaftlichen Umfeld an den
Mérkten, an denen sie tatig ist, abhdngig.

Neue behdrdliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen sowie
Anderungen der angenommenen Haohe einer ausreichenden
Kapitalisierung und Fremdfinanzierung koénnten Raiffeisen
Centrobank hoheren Kapitalerhaltungsanforderungen oder -
mafstaben aussetzen und sie ist aufgrund dessen moglicherweise
verpflichtet, in der Zukunft zusatzliches Kapital aufzubringen.

Die Emittentin ist ein Spezialkreditinstitut fiir Aktienhandel und -

sales sowie flir Aktienanalyse und ein Emittent von Zertifikaten
und anderen strukturierten Wertpapieren innerhalb der Raiffeisen
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B.9

B.10

B.12

Emittentin in der Gruppe:

oder
erstellt

Wo  Gewinnprognosen
Gewinnschétzungen
sind, den Wert angeben:

Angabe jeglicher
Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk zu den
historischen
Finanzinformationen:
Ausgewdhlte wesentliche
historische

Finanzinformationen:

Annex 2

Bankengruppe Osterreich, der in Osterreich und an den
Lokalmarkten in Zentral- und Osteuropa agiert.

Die Raiffeisen Bankengruppe Osterreich ist eine Bankengruppe
mit ihren Urspriingen in Osterreich, die auf dem Markt Zentral-
und Osteuropas operiert und auch an einer Anzahl internationaler
Finanzmarktpladtze und an den Maérkten der Schwellenlander
Asiens vertreten ist. Sie ist dreistufig aufgebaut und besteht aus
den autonomen lokalen Raiffeisenbanken, den acht selbstandigen
Raiffeisen Landesbanken und der Raiffeisen Bank International
AG (,,RBI).

Die RBI ist die Muttergesellschaft der RBI Gruppe, die aus der
RBI und ihrer vollkonsolidierten Tochterunternehmen in ihrer
Gesamtheit (,,RBI Gruppe*) besteht.

Raiffeisen Centrobank ist ein nachgeordnetes Kreditinstitut in der
RBI Kreditinstitutsgruppe im Sinne des 8 30 Bankwesengesetz, in
der die RBI das libergeordnete Kreditinstitut ist.

Die Raiffeisen Centrobank gehort darliber hinaus der
aufsichtsrechtlichen Gruppe der RBI an, in der die Berechnung der
Eigenkapitalanforderungen  einer  Kreditinstitutsgruppe  auf
konsolidierter Basis aufgrund der aufsichtlichen Konsolidierung
angewandt wird.

Die Muttergesellschaft der Raiffeisen Centrobank ist die RBI, die
sich zu (ber 90% im Besitz der lokalen Raiffeisen Banken
befindet. Die Emittentin ist in die Konzernabschliisse der RBI
inkludiert.

Entféllt; es liegen keine Gewinnprognosen oder -schatzungen vor.

Entféllt; es sind keine Beschrankungen vorhanden.

2018 2017

in Tausend Euro (gerundet)

Betriebswirtschaftliche Kennzahlen bzw. Prozent

Ergebnis aus Finanzgeschaften 67.521 61.338
Betriebsertrage 59.759 59.248
Betriebsaufwendungen (42.366) (40.134)
Ergebnis der gewdhnlichen 15.728 19.081
Geschéftstatigkeit

Jahresuberschuss 13.004 16.576
Bilanzsumme 3.735.352 3.200.183
Bankspezifische Kennzahlen

Anrechenbare Eigenmittel 112.343 106.191
(Kernkapital)

Gesamtrisikobetrag 475.262 487.930
Eigenmittelquote 23,6% 21,8%

Quelle: Gepriifte Finanzberichte 2018 und 2017 sowie interne Informationen
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B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

Erkldrung im Hinblick auf die
Abwesenheit wesentlicher
nachteiliger Veranderungen der
Aussichten der Emittentin seit
dem  Tag ihrer  letzten
verdffentlichten gepruften
Konzernabschllsse oder eine
Beschreibung jeglicher
wesentlichen nachteiligen
Verdnderungen:

Beschreibung wesentlicher
Anderungen der Finanzlage und
Handelsposition nach  dem
durch die historischen
Finanzinformationen umfassten
Zeitraum:

Beschreibung  der  jlngsten
Ereignisse, die  fur die
Emittentin ~ eine  besondere
Bedeutung haben und die in
hohem Male fir die Bewertung

der Solvenz der Emittentin
relevant sind:
Abhéngigkeit von  anderen

Einheiten innerhalb der Gruppe:

Beschreibung der
Haupttatigkeiten der Emittentin:

Sofern der Emittentin bekannt,
Angabe der Tatsache, ob sich
die Emittentin in einem direkten
oder indirekten Besitz befindet
und wer dahinter steht:

Angabe der Kreditratings, die
der Emittentin  oder ihren
Schuldtiteln auf Anfrage der
Emittentin oder in

Annex 2

der Emittentin

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts sind keine
wesentlichen nachteiligen Verdnderungen der Aussichten der
Emittentin und ihrer Tochterunternehmen seit dem Tag der
Gepruften Finanzberichte 2018 vorgelegen.

Entfallt. Es gab keine wesentlichen Veranderungen bei der
Finanzlage und Handelsposition der Emittentin und ihrer
Tochterunternehmen seit dem 31.12.2018.

Entfallt; es gibt keine jlngsten Ereignisse, die fur die Emittentin
eine besondere Bedeutung haben und die in hohem MaRe fiir die
Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

Die RBI, die Muttergesellschaft der Raiffeisen Centrobank, ist ein
indirekter Aktiondr und hat somit die Mdglichkeit, Einfluss auf die
Raiffeisen Centrobank auszulben, unter anderem durch
Ernennung oder Abberufung der Mitglieder des Aufsichtsrates
oder durch Anderung der Satzung in den Hauptversammlungen.

Raiffeisen Centrobank ist ein Spezialkreditinstitut flr das
Aktiengeschéft innerhalb der RBI Gruppe, welches an den
Lokalmérkten in Zentral- und Osteuropa agiert. Raiffeisen
Centrobank bietet ein breites Spektrum an Dienstleistungen und
Produkten rund um Aktien, Derivative und
Eigenkapitaltransaktionen an und abseits der Borse an. Raiffeisen
Centrobank bietet auch individuell zugeschnittene Private-
Banking-Dienstleistungen an.

Am 31.12.2018 betrug das Grundkapital wvon Raiffeisen
Centrobank EUR 47.598.850, aufgeteilt in 655.000 nennwertlose
Stammaktien (Stuckaktien).

Die Uberwiegende Mehrheit der 654.999 Aktien, welche einem
Anteil von 99,9% der Aktien der Raiffeisen Centrobank
entsprechen, wird von Raiffeisen Bank International AG (indirekt)
Uber RBI KI-Beteiligungs GmbH und ihr Tochterunternehmen
RBI IB Beteiligungs GmbH, Wien, gehalten. Die restliche 1 Aktie
(0,1%) wird von Lexxus Services Holding GmbH, Wien, einem
indirekten Tochterunternehmen von RBI, gehalten. Somit ist
Raiffeisen Centrobank ein indirektes Tochterunternehmen von
RBI. Die Aktien der Raiffeisen Centrobank sind nicht
bdrsennotiert.

Entfallt; weder die Emittentin noch ihre Schuldtitel besitzen solche
Kreditratings.
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C.2

C5

C8

Cl11

C.15

Zusammenarbeit mit der

Emittentin beim
Ratingverfahren zugewiesen
wurden:

WERTPAPIERE

Beschreibung des Typs und der
Kategorie der anzubietenden

und/oder zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere
einschlieBlich der ISIN
(International Security
Identification Number):
Wahrung der
Wertpapieremission:
Darstellung etwaiger
Beschrankungen fir die freie
Ubertragbarkeit der

Wertpapiere:

Beschreibung der Rechte, die an
die Wertpapiere gebunden sind -
einschlieBlich ihrer Rangfolge
und  Beschrankungen  dieser
Rechte:

Angabe, ob die angebotenen
Wertpapiere Gegenstand eines
Antrags auf Zulassung zum
Handel sind oder sein werden
und auf einem geregelten Markt
oder sonstigen gleichwertigen
Markten  vertrieben  werden
sollen, wobei die jeweiligen
Mérkte zu nennen sind:

Eine Beschreibung, wie der Wert
der Anlage durch den Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
wird, es sei

beeinflusst
denn, die

Annex 2

Die Wertpapiere sind Protect Aktienanleihen (eusipa 1230) und
tragen die ISIN ATO0000A2A4Q0, die  deutsche
Wertpapierkennnummer RCOVUS9 und den CFI-Code DECFTS.

Die Wertpapiere werden durch eine auf den Inhaber lautende
verdnderbare Dauerglobalurkunde verbrieft sein.

Der Nennbetrag der Wertpapiere ist EUR 1.000,00.

Die Produktwéhrung der Wertpapiere ist Euro (,,EUR®).

Die Wertpapiere sind gemal den gesetzlichen und behordlichen
Vorschriften sowie anwendbaren allgemeinen Bedingungen der
jeweiligen Clearingsysteme Ubertragbar.

Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind

Die Wertpapiere gewdhren ihren maRgeblichen Inhabern einen
Anspruch auf Auszahlung des Zinses und Ruckzahlungsbetrags,
wie ausfihrlich unter C.15 beschrieben.

Status der Wertpapiere

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
begriinden unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten
nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang
eingerdumt wird.

Beschrankungen in Bezug auf die Rechte

Der Emittentin steht das Recht zu, in bestimmten Fallen, wie zum
Beispiel bei Marktstérungen, Potentiellen Anpassungsereignissen
(einschliellich aulerordentlicher Dividenden einer zugrunde
liegenden Aktie) und/oder auBerordentlichen
Rickzahlungsereignissen (einschlieBlich der
Absicherungsstérung), die Wertpapiere vorzeitig zuriickzuzahlen
und/oder die Emissionsbedingungen der Wertpapiere anzupassen.

Die Emittentin beabsichtigt, die Zulassung der Wertpapiere zum
Freiverkehr (SCOACH) der Frankfurter Borse, zum Freiverkehr
(EUWAX) der Borse Stuttgart und zum Amtlichen Handel der
Wiener Borse und, sofern die Emittentin dies beschliet, zu einem
weiteren geregelten Markt in den EU-Mitgliedstaaten Osterreich,
Deutschland, Bulgarien, Kroatien, der Tschechischen Republik,
Ungarn, Italien, Polen, Ruménien, der Slowakischen Republik
und Slowenien zu beantragen.

Der Wert der Wertpapiere wird vom Wert des Basiswertes
beeinflusst, da der Rickzahlungsbetrag des Wertpapiers auf
folgende Weise vom Basiswert abhangig ist:
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Wertpapiere haben eine
Stilickelung von zumindest EUR
100.000.

Annex 2

Verzinsung

Zinsbetrag. Der ,,Zinsbetrag“ in Bezug auf jeden Nennbetrag und
jede Zinsperiode ist ein Betrag, welcher wie folgt berechnet wird
(der stets gleich oder groRer null sein soll und im Fall, dass ein
solcher Betrag kleiner als null sein wird, wird er als null
angesetzt):

Nennbetrag x Zinssatz x Zinstagequotient

Bestimmte Spezifikationen in Bezug auf die Verzinsung
Zinszahlungstag: 24.3.2021

Zinssatz: 5,76512% p.a.

Zinstagequotient: 30/360

Ruckzahlung

Jedes Wertpapier berechtigt seinen Inhaber von der Emittentin
hinsichtlich  jedes  Nennbetrages, falls die Physische
Lieferungsbedingung nicht erflllt ist, die Zahlung des
Rickzahlungsbetrages (der stets gleich oder gréfer null sein soll
und im Fall, dass ein solcher Betrag kleiner als null sein wird,
wird er als null angesetzt) wund, falls die Physische
Lieferungsbedingung erfullt ist, die Lieferung einer der
Referenzwertanzahl entsprechenden Anzahl der Referenzwerte zu
erhalten.

Die ,,Physische Lieferungsbedingung® ist erflillt, wenn ein
Barriereereignis eingetreten ist und der Letzte Referenzpreis
kleiner ist als der Basispreis.

Die oben beschriebene Verbindlichkeit wird am 24.3.2021 fallig,
es sein denn, die Wertpapiere wurden wirksam ausgelbt, in
welchem Fall der Félligkeitstag fur solche ausgeibten
Wertpapiere jene Anzahl von Geschaftstagen nach dem Letzten
Bewertungstag liegt, die der Anzahl von Geschéftstagen
entspricht, um die der Falligkeitstag nach dem Letzten
Bewertungstag unmittelbar vor der Auslbung des Wertpapiers
lag.

Referenzwert
Referenzwert: der Basiswert

Referenzwertanzahl: 100,00% des Nennbetrages dividiert durch
den Basispreis. Der resultierende Wert wird gerundet auf funf
Nachkommastellen.

Ruckzahlungsbetrag

Bestimmte Spezifikationen in Bezug auf den
Rickzahlungsbetrag

Erster Referenzpreis: EUR 22,40

Erster Bewertungstag: 30.8.2019
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

D.

D.2

Verfalltag oder Félligkeitstermin
der derivativen Wertpapiere -
Ausiibungstermin oder
endgultiger Referenztermin.

Beschreibung des
Abrechnungsverfahrens fur
derivative Wertpapiere.

Beschreibung, wie die Rickgabe
der derivativen  Wertpapiere
erfolgt.

Austbungskurs  oder  letzter
Referenzpreis des Basiswertes.

Erlduterungen zum Typ des
Basiswertes und Einzelheiten
dartiber, wo Informationen Uber
den Basiswert eingeholt werden
kénnen.

RISIKEN

Annex 2

Basispreis: EUR 27,00
Barriere: EUR 17,60

Barrierebeobachtungszeitraum: Der Zeitraum vom Ausgabetag
(einschlieBlich) bis  zum Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich)

Barrierereferenzpreis: Intraday-Kurs

Der ,,Rlckzahlungsbetrag” meint einen geméf den folgenden
Bestimmungen ermittelten Betrag:

(&) Wenn der Letzte Referenzpreis gleich oder gréfer als der
Basispreis ist oder kein Barriereereignis eingetreten ist,
entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag; und

(b) Anderenfalls entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit dem Letzten Referenzpreis und
dividiert durch den Basispreis.

Ein  ,Barriereereignis“ ist eingetreten, wenn  ein
Barrierereferenzpreis wahrend des
Barrierebeobachtungszeitraumes kleiner oder gleich der Barriere
war.

Félligkeitstag: 24.3.2021
Letzter Bewertungstag: 19.3.2021

Samtliche Zahlungen und Lieferungen aus den Wertpapieren
erfolgen durch die Emittentin an die Clearingsysteme zur
Weiterleitung an  die  depotfiihrenden  Stellen  der
Wertpapierinhaber.

Zahlung des
Referenzwerte bei
Zinszahlungstagen.

Rickzahlungsbetrages oder Lieferung der
Félligkeit und Zinszahlungen an den

Letzter Referenzpreis: Der Schlusskurs des Basiswertes am
Letzten Bewertungstag.

Basiswert:

Basiswerttyp: Aktie

Name: Vienna Insurance Group (ISIN: AT0000908504)

Borse: Xetra Vienna

Informationen zum Basiswert, dessen friherer und weiterer
Wertentwicklung und dessen Volatilitat sind aus den folgenden
Quellen erhdltlich: http://www.vig.com

Wichtigste Informationen tber die wichtigsten Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind

- Dadie Emittentin die meisten Preis- und Marktrisiken bei anderen Finanzinstituten absichert,

kénnen diese

Institute zusatzliche Sicherheiten von der Emittentin

im Falle einer

signifikanten Bewegung am Finanzmarkt verlangen, was eine wesentliche Belastung der
Refinanzierungsaktivititen der Emittentin zur Folge haben wiirde.

- Aufgrund der Konzentration der Mittel der Emittentin bei den bedeutenden Gegenparteien
RBI und Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG sind die Wertpapierinhaber dem Kredit-
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und Finanzierungsrisiko dieser bedeutenden Gegenparteien ausgesetzt.

Falls der Vertrieb der Wertpapiere innerhalb der Raiffeisen Bankengruppe Osterreich auf
irgendwelche Weise eingeschrankt oder behindert ist, z. B. durch schwere
Reputationsschidden der (Teile der) Gruppe oder der ganzen Marke ,Raiffeisen®, kann die
Féhigkeit der Emittentin, Profit zu erzielen und alle ihre Betriebskosten zu decken,
vermindert werden bis zu dem Punkt, an dem ihre Solvenz wesentlich beeintrachtigt ist.

Aufgrund der Komplexitat des Risikobewertungsverfahrens bleibt das Risiko, dass nicht alle
moglichen schédigenden Umsténde oder Ereignisse von den Preis- und Marktrisiken der
Wertpapiere ordnungsgemadf erkannt und entsprechend entscharft wurden.

Falls das Zertifikategeschéft auf irgendwelche Weise eingeschrénkt oder behindert ist, z. B.
durch Produktinterventionen oder Reputationsschaden des Zertifikatemarktes, kann die
Fahigkeit der Emittentin, Profit zu erzielen und alle ihre Betriebskosten zu decken,
vermindert werden bis zu dem Punkt, an dem ihre Solvenz wesentlich beeintrachtigt ist.

Falls Abwicklungsinstrumente auf die RBI Gruppe angewendet werden, werden die
Abwicklungsbehérden befugt sein, Anspriiche der Wertpapierinhaber aufzuheben, wodurch
den Wertpapierinhabern Verluste auferlegt werden.

Wichtigste Informationen Uber die wichtigsten Risiken, die fUr die Wertpapiere spezifisch sind

RISIKOWARNUNG: Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass sie den Wert ihrer
Anlage insgesamt bzw. teilweise verlieren kénnen. Die Haftung jedes Anlegers ist jedoch mit
dem Wert seiner Anlage (einschliel3lich Nebenkosten) begrenzt.

ALLGEMEINE RISIKEN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

Die Emittentin ist berechtigt, eine vorzeitige Rickzahlung nach dem Eintritt eines
auBergewohnlichen Ereignisses bis zu sechs Monate aufzuschieben, wobei jede solche
Verschiebung oder Unterlassung eine nachteilige Auswirkung auf den Wert der Wertpapiere
haben kann.

Die Entwicklung oder Liquiditat eines Handelsmarkts fir eine bestimmte Serie von
Wertpapieren ist ungewiss, und somit tragen die Wertpapierinhaber das Risiko, dass sie nicht
in der Lage sein werden, ihre Wertpapiere vor deren Félligkeit Uberhaupt oder zu fairen
Preisen zu verkaufen.

ALLGEMEINE BASISWERTBEZOGENE RISIKEN DER WERTPAPIERE

Das gehandelte Volumen des Basiswertes kann so gering werden, dass der Marktwert der
Wertpapiere nachteilig beeinflusst wird oder die Wertpapiere vorzeitig zu einem fir die
Wertpapierinhaber unvorteilhaften Preis zuriickgezahlt werden.

Die Emittentin kann Handelsaktivitdten austiben, die sich direkt oder indirekt auf den
Basiswert auswirken, was den Marktpreis des Basiswertes nachteilig beeinflussen kann.

Unvorhergesehene basiswertbezogene Ereignisse kénnen Entscheidungen der Emittentin
erfordern, die sich im Nachhinein fur die Wertpapierinhaber als nachteilig erweisen kénnten.

Aufgrund von Entscheidungen oder Aktionen des Anbieters, Administrators oder Emittenten
des Basiswertes oder der Anwendung, des Inkrafttretens oder der Anderung eines
anwendbaren Gesetzes oder einer anwendbaren Vorschrift, kann der Basiswert eingeschrankt
werden oder wird mdoglicherweise nicht zur Verfigung stehen, was zu unvorteilhaften
Anpassungen des Basiswertes, zur Riickzahlung und/oder zu Zinszahlungen fiihren kann.

Der Handel der Emittentin im Basiswert ist dem Risiko von Interessenkonflikten ausgesetzt,
falls die Emittentin nicht vollstdndig gegen das Preisrisiko der Wertpapiere abgesichert ist.

SPEZIFISCHE RISIKEN DER ARTEN VOM/VON BASISWERT(EN)

Falls sich (i) der erwartete Betrag oder Zahlungstag zukiinftiger Dividendenzahlungen andert
oder (i) der tatsachliche Betrag oder Zahlungstag von den erwarteten Werten unterscheidet,
kann der Marktwert der Wertpapiere nachteilig beeinflusst werden.

SPEZIFISCHE RISIKEN DER WERTPAPIERE

Falls sich der malgebliche Preis des Basiswertes unvorteilhaft entwickelt hat, ist ein
Totalverlust des investierten Kapitals moglich. Aufgrund des Hebeleffekts ist dieses Risiko
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- Anderungen der impliziten Volatilitit des Basiswertes konnen eine signifikante Auswirkung
auf den Marktpreis der Wertpapiere haben.

- Anderungen eines maRgeblichen Marktzinssatzes einschlieflich einer Emittentinbezogenen
Zinssatzdifferenz kénnen eine signifikante Auswirkung auf den Marktpreis der Wertpapiere

haben.
ANGEBOT

Grinde fir das Angebot und
Verwendung der Ertrdge (wenn
unterschiedlich von den Zielen
Gewinnerzielung und/oder
Absicherung bestimmter
Risiken):

Bedingungen und Konditionen
des Angebots:

Die Nettoemissionserlése der Ausgabe der Wertpapiere kénnen
von der Emittentin flr jeglichen Zweck verwendet werden und
werden von der Emittentin im  Allgemeinen  zur
Einnahmeerzielung und fur allgemeine
Refinanzierungserfordernisse verwendet.

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Entfallt; es gibt keine Bedingungen, denen das Angebot
unterliegt.

Ein offentliches Angebot von Wertpapieren kann seitens der
Raiffeisen  Centrobank  Aktiengesellschaft auferhalb  des
Ausnahmebereichs gemall Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie in
Osterreich, Bulgarien, Kroatien, der Tschechischen Republik,
Deutschland, Ungarn, Italien, Polen, Rumaénien, der Slowakischen
Republik und Slowenien (die ,,Offentlichen Angebotsstaaten)
innerhalb des Zeitraumes ab dem (einschliel3lich) Ausgabetag bis
zum (einschlieRlich) Letzten Bewertungstag (die
,YAngebotsfrist®), vorbehaltlich der vorzeitigen Kiindigung und
Verlangerung im Ermessen der Emittentin unterbreitet werden.
Ab dem (einschlieBlich) Ausgabetag bis zum (einschlieBlich)
letzten Tag der Angebotsfrist werden die Wertpapiere im Wege
einer Daueremission 6ffentlich angeboten.

Der Ausgabetag ist 2.9.2019.

Anféanglicher Ausgabepreis, Kosten und Steuern beim Kauf
der Wertpapiere

Ausgabepreis: 100,00% des Nennbetrages
Ausgabeaufschlag: Nicht anwendbar

Verkaufsbeschrankungen

Die Wertpapiere dirfen ausschlieBlich innerhalb oder aus einer
Jurisdiktion angeboten, verkauft oder geliefert werden, soweit
dies gemdl anwendbaren Gesetzen und anderen rechtlichen
Verordnungen zuléssig ist und wenn keine Verpflichtungen fir
die Emittentin entstehen.

Die Wertpapiere sind und werden auch in Zukunft nicht nach dem
United States Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden
Fassung (,,Securities Act®) oder bei  jeglicher
Wertpapieraufsichtsb